nuveen Approfondimenti di mercato

NATURAL CAPITAL Marzo 2025

I dazi sul legname canadese
potrebbero incrementare la
produzione e la quota di mercato

degli Stati Uniti

Con l'imminente introduzione dei dazi sulle importazioni statunitensi di prodotti canadest,
analizziamo i potenziali impatti sui mercati del legname e i possibili vantaggi per le regioni
con capacita produttive non sfruttate.

La quota di legname importato dal Canada rispetto Le importazioni dal Canada rappresentano

al consumo totale degli Stati Uniti ¢ al livello piu attualmente circa il 23% del consumo di legname

basso degli ultimi vent’anni. da conifere degli Stati Uniti.

« Nel 2024, gli Stati Uniti hanno importato dal Canada « Il calo delle importazioni € il risultato di molti fattori, con
circa 11,9 miliardi di piedi tavolari (BFF), pari a circa il il Canada che ha gradualmente perso quote di mercato
23% dei 50,7 BFF di consumo totale degli Stati Uniti. negli USA, mentre gli Stati del Sud ne hanno acquisite.

(vedi Analisi di mercato NNC: Il Sud degli Stati Uniti vede

* Le esportazioni di legname canadese verso gli Stati Uniti una crescita costante dei mercati nazionali del legname).

sono gia soggette a dazi del 14,5% a seguito della lunga
disputa tra Canada e USA sul legname di conifere.

« Nel breve termine, i dazi faranno aumentare (U'analisi continua a pagina 2)
ulteriormente il costo del legname canadese e i prezzi per
i consumatori statunitensi.

La quota rappresentata dal Canada sul consumo di legname
di conifere negli Stati Uniti

Quota di consumo di legname di conifere negli Stati Uniti (%)
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Con ’aumento dei prezzi del legname
canadese a causa dei nuovi dazi, ci aspettiamo
di assistere a un aumento della produzione
nazionale, con le fonti a piti basso costo che
verranno utilizzate per prime.

 Nel breve e medio termine, potremmo assistere

La quota relativa alla capacita produttiva

di legname da conifere degli Stati del Sud
ha raggiunto i massimi pluridecennali nel
2024 e questa regione ¢ ben posizionata per
aumentare la produzione.

« Il Sud ha attualmente la quota maggiore di capacita

all’utilizzo della capacita esistente nel Sud e
all’aumento della produzione regionale.

produttiva nazionale di legname di conifere rispetto
a qualsiasi altra regione - circa il 60% nel 2024.

« Negli Stati dell’Ovest, dove la capacita produttiva
€ diminuita di circa il 10% negli ultimi dieci anni,
potremmo assistere ad aumenti pitt modesti della
produzione di legname.

 Negli ultimi dieci anni, la capacita produttiva di
legname di conifere nel Sud € aumentata da 4,5 BBF
a7 BBF. Allo stesso tempo, la capacita produttiva
in altre parti degli Stati Uniti e rimasta invariata o e

L . leggermente diminuita.
« In entrambe le regioni, 'aumento della domanda di 58

segati dovrebbe innescare una spinta al rialzo dei
prezzi del legname nei mercati piu sotto pressione.

Capacita produttiva di legname di conifere per regione
negli Stati Uniti

® ALTRE REGIONI USA === CAPACITA PRODUTTIVA DI LEGNAME DEGLI USA
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Informazioni importanti

| risultati passati non sono indicativi di quelli futuri

Linvestimento comporta dei rischi, tra cui la perdita del capitale. Il valore degli investimenti e il relativo reddito possono diminuire o aumentare e non sono garantiti. Le variazioni dei tassi di cambio tra le valute
possono far fluttuare il valore degli investimenti.

Come asset class, gli investimenti agricoli sono meno sviluppati, pitl illiquidi e meno trasparenti rispetto alle asset class tradizionali. Gli investimenti agricoli saranno soggetti ai rischi generalmente associati alla
proprieta di beni immobili, tra cui i cambiamenti delle condizioni economiche, i rischi ambientali, il costo e la capacita di ottenere un’assicurazione e i rischi legati alla locazione degli immobili.

| punti di vista e le opinioni espresse sono solo a scopo informativo ed educativo alla data di produzione/scrittura e possono cambiare senza preawviso in qualsiasi momento in base a numerosi fattori, come le
condizioni di mercato o di altro tipo, gli sviluppi legali e normativi, i rischi aggiuntivi e le incertezze e potrebbero non realizzarsi. Questo materiale pud contenere informazioni “previsionali” che non sono di natura
puramente storica. Tali informazioni possono includere, tra I'altro, proiezioni, previsioni, stime dei rendimenti di mercato e la composizione proposta o prevista del portafoglio. Eventuali modifiche alle ipotesi nella
preparazione di questo materiale potrebbero avere un impatto significativo sulle informazioni qui presentate a titolo esemplificativo. | risultati passati non sono garanzia di risultati futuri. L'investimento comporta un
rischio; la perdita del capitale & possibile.

Tutte le informazioni sono state ottenute da fonti ritenute affidabili, ma la loro accuratezza non é garantita. Non vi € alcuna dichiarazione o garanzia circa I'accuratezza, I'affidabilita o la completezza, né alcuna
responsabilita per le decisioni basate su tali informazioni, e non si deve fare affidamento su di esse.

Le presenti informazioni non costituiscono ricerca in materia di investimenti secondo la definizione della MiFID.

Nuveen offre soluzioni di investimento attraverso Nuveen Alternatives Advisors, LLC, investment advisor registrato e soluzioni di gestione degli investimenti attraverso i suoi specialisti degli investimenti, tra cui
Nuveen Natural Capital LLC.

nuveen

NATURAL CAPITAL 4375344



